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MEINUNGEN UBER AKTIEN

BTGroup auf
Underweight gesenkt

Borsen-Zeitung, 13.2.2007
JPMorgan senkt die Anlageempfeh-
lung fiir den britischen Telekommu-
nikationskonzern BT Group von
SNeutral® auf |, Underweight®. Das
Kursziel Dbleibt bei 285 Pence.
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richtet. Die operative Entwicklung
sei gemischt ausgefallen, heil3t es.
Aus Sichr der Analysten kdnnte das
Ebitda-Wachstum (Gewinn vor Zin-
sen, Steuern und Abschreibungen)
von aktuell 2% im kommenden
Geschéftsjahr nachlassen. Sogar
eine riicklaufige Gewinnentwick-
lung sei nicht auszuschlieffen. Die
negative Prognose basiere vor al-
lem auf den erwarteten Einfliissen
durch das Geschaft mit entbiindel-
ten Kundenanschliissen, den so-
genannten LLUs (Local Loop Un-
bundling). Angesichts starker Preis-
nachlédsse in diesem Segment sei
ab 2009 mit deutlichen Einnahme-
riickgdngen bei BTGroup zu rech-
nen. Fiir das Ergebnis je Aktie in
den Jahren 2007 und 2008 prog-
nostiziert JPMorgan 22,75 und
23,26 Pence je Aktie. Flir 2009 und
2010 werden 22,08 und 21,10
Pence je Aktie veranschlagt.  lkko

UBS traut Premiere
24 Euro zu

Borsen-Zeitung, 13.2.2007
Nach Meinung von UBS unter-
schétzt der Markt die positiven Ein-
fliisse des Arena-Abkommens auf
die Geschéftsentwicklung von Pre-
miere. Das Kursziel fiir den Bezahl-
sender steigt von 15,50 auf 24
Euro, die Kaufempfehlung wird be-
krédfrigt. Die Geschéftsvereinba-
rung mit Arena gehe deutlich wei-
ter als die urspriinglich erwartete
Satellitenverteilung, so das Schwei-
zer Bankhaus. Premiere sei da-
durch in der Bezahlfernsehbranche
einzigartig positioniert. Die mittel-
fristigen Ergebnisprognosen wer-
den zwischen 12 und 30% angeho-
ben. Fir 2007 und 2008 veran-
schlagt UBS einen Gewinn je Akrtie
von 0,90 bzw. 1,50 Euro. kko

WestLB sieht
Kursrisiken bei LSE

Borsen-Zeitung, 13.2.2007
Nach dem erneuten Scheitern ei-
ner Ubernahme der London Stock
Exchange (LSE) beflirchten die
Experten der WestLB in den kom-
menden Wochen und Monaten
eine negative Kursentwicklung des
Papiers. Die Einstufung sinkt von
LHold® auf Reduce®, das Kursziel
wird von 12,43 auf 10,70 Pfund
zuriickgesetzt. Vergangenen Sams-
tag war die Ubernahme durch die
Nasdaq endgiiltig gescheitert, nach-
dem die New Yorker Borse die er-
forderliche Mehrheit von tiber
50% der LSE-Aktien nicht habe er-
reichen konnen. kko

IFM Immobilien mit
»Buy‘ gestartet

Borsen-Zeitung, 13.2.2007
Nach Finschitzung von SRC ist die

Aktie von IFM Immobilien derzeit
deutlich unterbewertet und bietet
tber 40% Aufwirtspotenzial. In
einer Ersteinschitzung wird der Ti-
tel bei einem
Kursziel wvon
15 Euro mit
LBuy”  einge-
stuft.  Nach-
dem IFM Im-
mobilien im
Mai 2006 zum
Emmissions-
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riickldaufigen
Aktienmarktes an die Bérse gekom-
men sei, habe das Papier deutliche
Kursverluste hinnehmen miissen.
Inzwischen habe sich der Kurs
jedoch wieder erholt. Derzeit sei
die Aktie rund 20% unterhalb des
Nettoverméogenswertes bewertet,
wihrend Vergleichsunternehmen
liber 40% dartiber notierten. Es
bestehe daher hohes Aufwirtspo-
tenzial. Strategie der IFM sei es,
so die Analysten, veraltete oder
leerstehende Biiro- oder Einzel-
handelsobjekte giinstig einzukau-
fen und dann umfangreich zu reno-
vieren. Durch die Modernisierung
wiirden héhere Mieten erzielt und
Wertsteigerungen geschaffen. Aus
Sicht der Experten ist dieses Ge-
schift sehr lukrativ. Es handele
sich um einen Nischenmarkt, ins-
besondere in der Groffenordnung,
in der IFM agiere. kko




