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Kaufempfehlung
fiir Epcos

Borsen-Zeitung, 27.4.2007
Nachdem das Epcos-Management
bekannt gegeben hat, dass die Ge-
schiftsentwicklung im zweiten
Quartal glinstiger verlaufen ist als
zuvor erwartet, setzt die HypoVer-
einsbank das Kursziel von 14 auf
16 Euro hoch

und emp-
fiehlt den
Titel Zum

Kauf (zuvor:
»Hold“). Auf
Basis der
neuen FEckda-
ten fiir das
zweite Quar-
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gangs  wer-
den die Ergebnisschatzungen fiir
2007 und 2008 von 0,81 auf 0,86
bzw. von 0,99 auf 1,05 Euro je Ak-
tie angehoben. Wie die Experten
meinen, wird Epcos in den kom-
menden Quartalen von einem saiso-
nal starkeren Unterhaltungselektro-
nik- und Mobiltelefonumfeld profi-
tieren. Gleichzeitig sollte sich die
Verhandlung mit einem Grof3kun-
den fiir Piezo-Aktuatoren positiv
auf das Automobilgeschift des Kon-
zerns auswirken, heif3t es. kko

ersten Quartal 2007. Die Syner-
gien aus der Max-Bahr-Akquisition
hétten zudem zu einem Margenan-
stieg um 140 Basispunkte im Ver-
gleich zum Vorquartal gefithrt. Die
Ergebnisprognosen der WestLB fiir
2007 und 2008 lauten auf 1,39
bzw. 1,73 Euro je Aktie. kko

Driver & Bengsch
mit Buy gestartet

Bdrsen-Zeitung, 27.4.2007
In einer Ersteinschitzung stuft
SRC Research den Finanzdienstleis-
ter Driver&Bengsch bei einem
Kursziel von 6,50 Euro mit ,,Buy"
ein. Seitdem die Aktie seit Mitte
vergangenen Jahres im Entry Stan-
dard notiert sei, habe sich ihr Bor-
senwert mehr als verdoppelt, heif3t
es. Die Geschiftszahlen fiir 2006
untermauerten diesen Wachstums-
trend. Zum Ende des ersten Quar-
tals 2007 habe Driver & Bengsch
die Anzahl der Kundenkonten auf
iiber 41000 mit einem Gesamtvo-
lumen von rund 800 Mill. Euro
gesteigert. Dies entspreche einer
Verdreifachung der Kundenzahl
innerhalb der vergangenen 15
Monate (Ende 2005: 14 000) sowie
einer Vervierfachung des Volu-
mens (2005: 207 Mill. Euro). Die
Analysten erwarten, dass
Driver & Bengsch das rasante Kun-
denwachstum zukiinftig in deut-
lich steigende Gewinne umwan-
deln kann. Fiir das Ergebnis je Ak-
tie 2007 und 2008 werden 0,38
bzw. 0,44 Euro veranschlagt. kko




